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Evolucion de las cotizaciones

Los precios de los principales cereales han aumentado significativamente en los
ultimos meses. En el caso del maiz la escalada de precios comenz6 en agosto del 2020
y con ligeras correcciones se mantiene la tendencia alcista. El precio de referencia en el
mercado internacional del maiz US Gulf refleja esta tendencia y para finales de junio se
sitUa en 243,52 euros/tonelada (un 70,1 % por encima del afio anterior y un 57,7 % superior
a la media de los ultimos cinco anos).

Evolucion del precio internacional del maiz US GULF
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En Espafa, a finales de junio de 2021, el precio medio para este producto ha sido de 270,6
euros/tonelada, lo que implica un aumento del 54,4 % respecto al ano anterior y un 49,8 %

superior a la media de los cinco anos anteriores.

Alcanzar estos niveles de precios récord responde principalmente a la situacion de oferta
ajustada respecto a las existencias y a la recuperacién de la demanda mundial a medida que
los paises salen del impacto de la pandemia. Concretamente el auge de las importaciones
de China hajugado un papel clave en el incremento de la demanda de maiz.
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Evolucion del precio del maiz en Espaia
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Este contexto junto con el interés de los flujos de inversion sobre los commodities agricolas
(que buscan refugio ante una creciente inflacién y las bajas tasas de interés) acttan como
palancas para sostener los precios en niveles superiores a los del afno anterior. Y se prevé
que esta situacion continde a lo largo del 2021, aunque dependera de la evolucién de la
campana, que se espera que registre una produccién ligeramente superior.
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En esta linea, el andlisis de prospectiva de mercados de la FAO confirma esta previsién y
estima que los precios de los cereales en general se mantendran altos a lo largo del
2021/2022.

Evolucion mundial de la campana
2020/2021

Para profundizar en el andlisis es necesario analizar el avance de la cosecha de los
principales paises productores: Estados Unidos, Brasil y China (los tres paises lideran la
produccién con participaciones esperadas de 32 %, 23 % y 9 %, respectivamente).

Produccion mundial de maiz
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En EEUU se estima una producciéon de 360,3 millones de toneladas (lo que implica un
incremento de la produccion del 4,1 % respecto a la campana anterior). Este ligero
aumento de la produccion no parece ser suficiente para evitar una reduccion en las
existencias. Segun el ultimo informe del USDA World Agricultural Supply and Demand
Estimates (WASDE) se estima una reduccion de los stocks del maiz del 42 % al final de
campana. Esto se explica por la previsién de expansion de las exportaciones, segun la
prevision se espera alcanzar un récord histérico de 72 millones de toneladas, lo que implica
un incremento del 56 % de las exportaciones. También la Gltima publicacién del Internatinal
Grain Council (IGC) apunta en esta direccién y calcula un incremento de las exportaciones
estadounidenses del 58 % y un recorte del 38 % de sus existencias.

En China se estima una produccion de 260,7 millones de toneladas (una cantidad similar a
los volumenes de las Gltimas campanas). La variacién mas destacable es el aumento de sus
importaciones. Segun las previsiones del IGC el pais asidtico pasaria de importar 9,4
millones de toneladas de maiz en la campana 2019/2020 a importar 27 millones de
toneladas en la campana actual. Es decir, se estima un aumento en sus importaciones de 18
millones de toneladas respecto de la campana anterior, que representa un incremento del
188 %.

En definitiva, China no puede alimentarse sola. Este apetito de maiz del pais asiatico se
explica por sus elevados niveles de consumo, especialmente con destino a asegurar el
abastecimiento de materia prima para alimentacion animal. Y, a la vez, responde a la
necesidad de reponer sus existencias tras los ultimos incidentes relacionados con la mala
calidad de los cereales almacenados y controlar sus precios internos.

En esta linea el informe del USDA
publicado el 16 de abril confirma la
intencién de China de reforzar su politica
en seguridad alimentaria y mejorar sus
instalaciones de almacenamiento vy
rotacién del grano para asegurar la calidad
y la conservacion adecuada de sus
existencias.

Actualmente, China no solo es el sequndo e a ‘\::“ S ﬁt\
pais mas productor del mundo, sino que ol
es el que posee los mayores inventarios
de maiz (aproximadamente 198 millones
de toneladas, lo que representa el 70 % _—
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https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde
https://www.bing.com/videos/search?q=China+corn+video++food+security&docid=608042643372075300&mid=E1E56B396A8499F6BC4EE1E56B396A8499F6BC4E&view=detail&FORM=VIRE
https://www.forbes.com/sites/salgilbertie/2021/04/20/chinas-buying-spree-helps-push-corn-futures-to-8-year-price-highs/?sh=33523a4d38ee
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En Brasil debido al retraso en la siembra de la safrinha (sequnda cosecha de maiz destinada
habitualmente a las exportaciones) gran parte de esta se realizé fuera de las condiciones
optimas y se prevé que afecte a los niveles de produccion esperada. En total se estima una
produccién de 102 millones de toneladas (igual que la campana anterior). No obstante, en la
produccion brasilena de maiz destaca el incremento de la superficie destinada este cultivo
en los ultimos anos. Concretamente, para la campana 2020/2021, la superficie de cultivo
alcanza los 19,8 miles de hectareas (un aumento de 7,4 % respecto a la campana anterior). Y
para la campana 2021/2022 se estima un nuevo incremento del 4,7 %. Esta tendencia invita
a predecir un aumento futuro de la oferta disponible del pais mientras los rendimientos y el
clima sean éptimos.

En conjunto, la produccion mundial de maiz de la campana 2020/2021 podria alcanzar
los 1.131 millones de toneladas, lo que supone un incremento del 0,4 % respecto a la
campana anterior, segin las previsiones recogidas en el ultimo informe del IGC. No
obstante, estos niveles de produccién de maiz no contrarrestan el aumento de la demanda
mundial. Las previsiones apuntan a un incremento del consumo de maiz de 0,9 % hasta los
1.165 millones de toneladas.

Por tanto, a pesar del buen comportamiento de las cosechas, los niveles de demanda
esperados tiran de las reservas mundiales. Y sobre la base de estos prondsticos, el IGC
proyecta que las reservas mundiales de maiz al cierre de la campana 2020/2021 se reduzcan
un 10,4 %. También las Ultimas estimaciones del USDA proyectan una caida de las
existencias, aunque ligeramente menor, del 8,2 % respecto a la campana anterior. Esta
situacion explica en parte los niveles alcistas de los precios de estos Ultimos meses.
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Evolucion de la produccion
de biocombustibles y piensos

Para explicar el contexto de precios, ademas de la evolucién mundial de la campana
2020/2021 es necesario analizar las vinculaciones entre el maiz y otros granos y los
combustibles.

El maiz no es ajeno al comportamiento del resto de los cereales. El uso combinado de
maiz, soja y trigo esta intimamente relacionado, tanto para alimentacion humana como
animal. La demanda de los tres productos crece cada ano para la fabricacién de piensos y
esto refuerza la tendencia de mantener los precios alcistas actuales del maiz. Pero,
teniendo en cuenta que en la fabricacion de piensos el maiz representa el 25 %
aproximadamente de la formulacion (dependiendo de la especie en algunos piensos puede
ser mas o menos), en el caso de que los precios del maiz se mantengan muy superiores al
trigo u otros cereales podria incentivarse su sustitucion.
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Asimismo, la evolucion de la produccion de etanol también influye en los mercados del maiz.
Segun la Asociacién Nacional de Productores de Maiz de EEUU aproximadamente el 30 % de
la cosecha de maiz del pais se destina a producir etanol. Es decir, la industria del etanol es el
segundo destino de la producciéon de maiz en EEUU solo por detras de la industria para
alimentacién animal.

La produccién de biocombustibles esta influenciada por diversas politicas publicas y por el
compromiso de los paises en reducir las emisiones de GEl o disminuir la dependencia
energética. En EEUU, la Ley de Politica Energética del 2005 establecié la obligacion de
aumentar gradualmente la mezcla de combustibles de fuente renovable con gasolina. Esta
normativa ha influenciado en las exportaciones, precios y redistribucion de las areas de
siembra de este cereal. También ha impactado en el sector ganadero, en los ingresos de los
productoresy en los precios de los alimentos.

El pasado 2020, debido a la COVID-19 y las medidas de confinamiento, la demanda de
combustibles descendié considerablemente vy, por consiguiente, la demanda de
biocombustibles. Pero, a media que avanza la vacunacién y se mitiga la incidencia del virus
se recupera la actividad habitual y, por tanto, el consumo de combustible y la demanda de
etanol procedente de maiz.

Es interesante destacar que a principios de
junio las refinerias de EEUU trasladaron a la
administraciéon de Biden sus peticiones para
flexibilizar la normativa de la mezcla de
biocarburantes. Actualmente no existe una
respuesta por parte del Gobierno
estadounidense, pero la existencia de estas
presiones evidencia el impacto que genera la
produccién de etanol en los precios del maiz.

No obstante, a pesar del incremento de la
demanda de maiz para producir etanol no se
espera que aumente considerablemente
porque puede sustituirse por cana de azlcar,
melaza u otros cereales. Segun la OCDE, la
proyeccion del consumo de maiz con destino a
la industria de biocombustibles desde el 2021
al 2029 tendrd un crecimiento del 1,5 %,
pasando de 187,2 millones de toneladas en
2021 a 190 millones de toneladas en 2029.
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en Europa y Espaina

La Unién Europea es el cuarto productor de maiz del mundo. Segun el ultimo informe de
previsiones publicado por la Comisién para la campana en curso se estima una produccion de
71 millones de toneladas (esto supone un aumento del 7 % respecto a la media de los ultimos
cinco anos). A pesar del aumento de la producciéon en esta campafna se espera que las
existencias de la UE disminuyan un 8,3 %.

En Espana se espera que la cosecha sea muy similar a la Gltima campana, alrededor de los 4,1
millones de toneladas. Y se estima una superficie de siembra alrededor de 340,8 mil hectareas
(lo que representa una ligera reduccion de 1,7 % respecto a la campana anterior). Por lo que se
deduce que los niveles de produccion son estables.

En el caso de Espana, como pais deficitario de maiz, es interesante analizar la evolucion de
las importaciones. Se observa un aumento del valor acumulado en lo que llevamos de afo del
3,2 % vy a la vez una reduccion del 9,5 % del volumen total importando. Esta reduccién del
volumen importado podria explicarse por los altos precios de los mercados internacionales. No
obstante, se mantienen alcistas las necesidades internas de este cereal principalmente por el
aumento en la produccién piensos para alimentar la cabana creciente de porcino (el censo
total de porcino de capa blanca en Espana se ha incrementé un 3 % en diciembre 2020
respecto a la misma fecha el ano anterior). Por lo que es de esperar que las importaciones
aumenten en los préximos meses.
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Millones de euros

Miles de toneladas

Evolucion de las importaciones de maiz en Espaia
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El principal origen de las importaciones espanolas es Ucrania. Sin embargo, desde enero
llama la atencién la reducciéon de las importaciones con este origen en un 46 % y el
crecimiento de las importaciones desde Rumania, Canadd y Brasil.

Principales origenes de las importaciones de maiz (Espaiia)

miles de toneladas
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:{Qué podemos esperar
a corto y medio plazo?

Pensando en la campana que se esta terminando de cosechar y de cara a la proxima
2021/2022, sera necesario asumir, por el lado de los productores, que se van a producir
oscilaciones en las cotizaciones a lo largo del ano, pero previsiblemente en una horquilla
de posiciones alcistas, aunque no se espera que superen los maximos de 2021.

En el caso de Espana, como pais dependiente de la situacion internacional, es previsible que
los precios sigan las tendencias alcistas internaciones.

De cara a la campana 2021/2022, la ultima publicacién del IGC estima una produccién mundial
de 1.201 millones de toneladas y un consumo de 1.201 millones de toneladas. Es decir, las
previsiones apuntan una nueva produccién récord. Y, a su vez, también se proyecta que la
demanda mundial y especialmente China mantenga el ritmo acelerado de las importaciones.

En definitiva, se espera que los inventarios mundiales se mantengan ajustados. Esperemos que
las condiciones climaticas sean éptimas y no haya incidencias en la campana, porque de lo
contrario, se elevarian los precios del maiz y volveria la incertidumbre a los mercados.

:Quieres saber mas?

Puedes leer el informe completo con datos detallados, ademas de acceder al apartado de
Mercados y consultar las cifras semanales actualizadas del sector: precios, comercio, produccion...

Suscribete a nuestra Plataforma Agroalimentaria
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